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ESKABE S.A.
(como Emisor)

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE I, SIMPLES, NO CONVERTIBLES EN ACCIONES,
GARANTIZADAS, DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN
PESOS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $3.000.000.000 (PESOS TRES MIL MILLONES)
AMPLIABLE POR HASTA UN VALOR NOMINAL MAXIMO DE $6.000.000.000 (PESOS SEIS
MIL MILLONES) (EL “MONTO MAXIMO DE LA EMISION”), CON VENCIMIENTO A LOS 24
(VEINTICUATRO) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION. A
TASA DE INTERES VARIABLE. PRECIO DE EMISION: 100% DEL VALOR NOMINAL.

LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA TOTALMENTE
GARANTIZADA POR LAS ENTIDADES DE GARANTIA CONFORME EL ARTICULO 74,
SECCION IX CAPITULO V, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV.

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a las obligaciones negociables serie I simples, no
convertibles en acciones, garantizadas, denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos, a
una tasa variable, con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (segun
este término se define mads adelante), a ser emitidas por Eskabe S.A. (en adelante, el “Emisor”, la
“Sociedad” o “Eskabe”, indistintamente), bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automatica
por su Bajo Impacto establecido en la Seccién IX; Capitulo V, Titulo II de las normas de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013, y sus
modificatorias (las “Normas de la CNV”™), por un valor nominal de hasta $3.000.000.000 (Pesos tres mil
millones) ampliable hasta un valor nominal méximo de $6.000.000.000 (Pesos seis mil millones) (las

“Obligaciones Negociables”).

La emision de las Obligaciones Negociables cuenta con autorizacion automatica de oferta piblica por
su bajo impacto, conforme lo establecido en la Seccién IX del Capitulo V del Titulo II de las Normas
de la CNV. Se aclara al publico inversor que el Emisor no esta sujeto al régimen informativo general
y periddico que establecen las Normas de la CNV para otro tipo de valores negociables. La CNV no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Prospecto. La veracidad de la informacién
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Prospecto, es exclusiva responsabilidad del organo de administracion y, en lo que les atafie, del
organo de fiscalizacion del Emisor y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los
estados financieros que se acompariian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120
de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales (junto con sus modificatorias y reglamentarias,
incluyendo, sin limitacién, la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo y el Decreto N° 471/18,
la “Ley de Mercado de Capitales”). El Directorio del Emisor manifiesta, con caracter de declaracién
jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera del
Emisor y de toda aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacién a la presente
emision, conforme las normas vigentes. El Emisor asume expresamente la responsabilidad por las
declaraciones realizadas en el Prospecto y por la completitud en la divulgacién de los riesgos
involucrados y la situacion actualizada del Emisor, incluyendo toda informacion que cualquier
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inversor razonable debe conocer para adoptar decisiones fundadas respecto de la colocaciéon y
posterior negociacion de las Obligaciones Negociables a emitir. Asimismo, el Emisor declara, bajo
juramento, que los datos consignados en el presente Prospecto son correctos y completos, que no se
ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido de los mismos constituye
fiel expresion de la verdad. En adicion, el Emisor asume explicitamente la responsabilidad por las
declaraciones realizadas en el Prospecto y sobre la completitud en la divulgacién de los riesgos
involucrados y la situacion del Emisor, las que se basan en la informacion disponible y en las
estimaciones razonables de la administracion. Por ultimo, el Emisor manifiesta conocer las
penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la Nacién Argentina,
relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.

ESKABE S.A. REVISTE LA CONDICION DE PYME CONFORME AL CERTIFICADO DE
ACREDITACION DE LA CONDICION DE MICRO, PEQUENA O MEDIANA EMPRESA
(CERTIFICADO MIPYME), CUYO VENCIMIENTO OPERARA EL 30 DE ABRIL DE 2027.

TANTO LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA COMO SECUNDARIA ES DIRIGIDA AL
PUBLICO INVERSOR EN GENERAL (LOS “INVERSORES” O LOS “INVERSORES
INTERESADOS”, INDISTINTAMENTE).

De conformidad con lo establecido en el Articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de
la CNV, el Emisor declara que sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que
posean como minimo el 10% (diez por ciento) de su capital o de los derechos a voto, o0 que por otros
medios ejercen el control final ya sea directa o indirectamente sobre la Sociedad, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo, cumpliendo
integramente con la Ley N° 25.246 y sus complementarias y modificatorias (especialmente la Ley N°
27.739), y no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacion del Registro Publico
de Personas y Entidades vinculadas a actos de Terrorismo y su Financiamiento (RePET) dispuesta
por el Decreto N°489/2019 (B.O. 17-7-19).

Se informa al publico inversor que el Emisor cumple con los requisitos previstos en el Decreto
N°621/2021 (“Decreto N° 621/21”). Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o
el Emisor incumplan con los deberes de informacion previstos por la Resolucion General de la CNV
N° 917/2021, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian dejar de gozar de las exenciones
impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de las que, de
otro modo, gozarian en su caracter tenedores de las Obligaciones Negociables emitidas en el marco
del presente.

SE HACE SABER QUE CADA UNO DE LOS INVERSORES PODRA PRESENTAR, SIN
LIMITACION ALGUNA, MAS DE UNA ORDEN DE COMPRA, CON DISTINTO MONTO
SOLICITADO Y/O MARGEN SOLICITADO, CON LA LIMITACION DE QUE NINGUN
INVERSOR PODRA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA CUYOS MONTOS SOLICITADOS
SUPEREN EL MONTO MAXIMO DE LA EMISION, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O
MAS ORDENES DE COMPRA DEL MISMO INVERSOR Y FUERAN PRESENTADAS ANTE
UNO O MAS COLOCADORES Y/O A TRAVES DE LOS AGENTES DE A3 MERCADOS Y/O
ADHERENTES AL MISMO.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversién contenidos en
el presente Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de Eskabe implica riesgos; al respecto, véase el
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apartado “Factores de riesgo” del Capitulo I de este Prospecto y en cualquier documento incorporado por
referencia.

Los Inversores solo podran ingresar Ordenes por cuenta propia. Excepcionalmente, aquellos agentes
autorizados por la CNV que ingresen Ordenes en la subasta, por si o a través de un Colocador,
deberan informar a la CNV (dentro de las cuarenta y ocho (48) horas habiles desde la finalizacion de
la subasta), a través del formulario " Otra informacion o reporte no publico" de la AIF -de acceso
restringido-, el listado de los oferentes adjudicados (tanto de cartera propia -restringida y ampliada-,
conforme el alcance previsto en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI de las Normas de la CNV,
como de terceros), en la colocacion primaria de los valores negociables, indicando respecto de cada
uno de ellos el valor nominal adjudicado y su CUIL / CUIT / CDI / CIE, y remitir en forma
simultanea, el aviso del ID de dicha publicacion a la casilla de correo
colocacionesprimariasEmisoras@cnv.gov.ar. El cumplimiento de esta obligacién reviste caracter
obligatorio y se incorpora en virtud de las reglas establecidas en el criterio interpretativo N° 102 de
la CNV como consecuencia de los principios de transparencia e integridad de los procesos de
colocacion.

Las Obligaciones Negociables constituirdn, una vez emitidas, obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, emitidas conforme a la Ley N° 23.576 (junto con sus modificatorias, la “Ley de
Obligaciones Negociables™), y se emitiran y colocaran de acuerdo con dicha ley, la Ley de Mercado de
Capitales, las Normas de la CNV y cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable, y gozaran de los
beneficios establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, y estaran sujetas a los requisitos de

procedimiento establecidos en dichas normas.

Copias de este  Prospecto  estaran  disponibles en la pagina web de Ia
CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de la CNV”), a través de la Autopista de la
Informacién Financiera (la “AIE”), en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la
“BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en el micrositio de A3 Mercados S.A. (“A3

Mercados”) (https://marketdata.mae.com.ar/) (la “Pagina Web de A3 Mercados” y junto con el Boletin
Diario de la BCBA, los “Sistemas Informaticos”).

La fecha del presente Prospecto es 29 de octubre de 2026

ORGANIZADORES, COLOCADORES Y ENTIDADES DE GARANTIA

DIEE )

SUPERVIELLE
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Liquidaciéon y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral. Agente de Negociacion Integral

Matricula CNV N° 22 Matricula CNV N° 57
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Presidente
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I. DESCRIPCION DEL EMISOR

a) Denominacion social y forma asociativa: Eskabe S.A.
b) CUIT: 30-50333978-8

c) Sede social inscripta: Dr. Nicolds Repetto 1545, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Reptblica
Argentina.

d) Domicilio electrénico: audaya@eskabe.com.ar

e) Fecha de constitucion, plazo de duracién y datos de inscripcién registro correspondiente: La
Sociedad fue originalmente constituida en fecha 9 de octubre de 1959 e inscripta ante el Registro
Publico de Comercio de la Provincia de Buenos Aires el 19 de diciembre del mismo aiio, bajo el
numero 1360, del Libro 2, de Contratos de Sociedades. Su plazo de duraci6n es de noventa y nueve
afios a contar desde la fecha de inscripcién.

f) Breve descripcion de las actividades de la empresa y de su desempeiio durante el altimo ejercicio:

La Sociedad es una empresa industrial argentina dedicada al disefio, la fabricacién y la comercializacion de
artefactos para calefaccién, calentamiento de agua y coccién de uso doméstico. Sus origenes comerciales
se remontan a 1950, en la ciudad de Mar del Plata, Provincia de Buenos Aires, cuando su fundador, Juan
Celestino Nasi, comenzé a comercializar los primeros calefactores de la marca, incorporando tecnologia de
origen europeo.

A lo largo de mas de siete décadas de trayectoria, la Sociedad ha ampliado y diversificado su cartera de
productos, que actualmente comprende calefactores a gas —de tiro balanceado, tiro natural, sin salida y
garraferos moviles— y eléctricos; termotanques a gas, tanto tradicionales como de alta recuperacion,
comercializados bajo la linea Acquapiy, y eléctricos; calderas a gas, incluidas termocalderas y calderas
murales; y cocinas a gas. Sus productos se comercializan bajo las marcas «Eskabe» y «Oro Azul».

De capital familiar y actualmente conducida por la tercera generacion, la Sociedad cuenta con una estructura
de gestion profesionalizada en sus distintas dreas. Dispone de dos plantas industriales, ubicadas en la ciudad
de Mar del Plata y en el partido de General San Martin, ambas en la Provincia de Buenos Aires. Esta tltima
alberga, ademas, su sede administrativa y comercial. Asimismo, cuenta con una red de mas de 150 servicios
técnicos autorizados distribuidos en todo el pais, que respalda la atencién de sus clientes y la prestacion de
servicios de posventa.

Sus procesos productivos y de posventa se encuentran certificados bajo la norma ISO 9001:2015, lo que
refleja su compromiso con la calidad y la mejora continua.

La Sociedad también desarrolla actividades de exportacién, con productos homologados conforme a
normas internacionales aplicables a artefactos a gas y presencia comercial en diversos mercados de
América, Europa, Africa y Oceania. Entre los paises de destino se encuentran Estados Unidos, Canada,
México, Chile, Uruguay, Bolivia, Colombia, Georgia, Sudéfrica y Nueva Zelanda.

Durante 2025, la Sociedad logrdé sostener su volumen de ventas respecto del ejercicio anterior, en un
contexto econémico adverso, caracterizado por la caida del consumo, la mayor competencia de productos
importados y la presién sobre los margenes comerciales.

La Sociedad continu6 fortaleciendo su posicionamiento mediante el lanzamiento de nuevos productos, la
ampliacién de su red comercial y la consolidacién de mercados de exportacion, destacandose la
recuperacién de Uruguay y la estabilidad de las operaciones en Canadé y Estados Unidos.
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Asimismo, realiz6 inversiones en equipamiento y mejoras de procesos productivos, orientadas a reducir
costos, incrementar la eficiencia y mejorar la competitividad.

En sintesis, ESKABE demostré capacidad de adaptacion y continuidad operativa, manteniendo su actividad
comercial y avanzando en innovacion, eficiencia y desarrollo de nuevos mercados, pese a las dificultades
del contexto sectorial.

Cantidad de empleados segtin F 931 al 30-09-2026: 246 empleados.

g) Datos sobre los miembros del Directorio:

De acuerdo con el articulo noveno del estatuto social, la administracién de la Sociedad esta a cargo de un
directorio compuesto por entre uno y nueve directores titulares, segun fije la asamblea ordinaria, e igual o
menor nimero de suplentes. Los directores duran tres ejercicios en sus funciones y son reelegibles. La
representacion legal y el uso de la firma social corresponden al Presidente y/o al Vicepresidente, en forma
indistinta.

A la fecha del presente Prospecto, el directorio se encuentra integrado de la siguiente manera:

Fecha de

Nombre Cargo . e Vencimiento del mandato
designacion
. . Asamblea que considere los
Juan Carlos Nasi Presidente 20/05/2024 EECC al 31/12/2026
. . . Asamblea que considere los
Marcelo Alberto Nasi Vicepresidente 20/05/2024 EECC al 31/12/2026
. . . . Asamblea que considere los
Hilda Margarita Alomar = Directora Titular 07/06/2024 EECC al 31/12/2026
Jacinta Maria Nasi Directora Suplente  07/06/2024 Asamblea que  considere los

EECC al 31/12/2026

h) Nombre del auditor de sus estados contables, matricula profesional y CUIT: Carlos Mariano
Villares, Contador Publico (Universidad de Buenos Aires), CPCECABA T° 54 F° 62.

i) Destino de los fondos de la emisién:

El 100% de los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables (los “Fondos
Netos™) seran utilizados, en cumplimiento con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
priorizando una mejor administracién de los fondos y a fin de maximizar los beneficios provenientes de la
emision, para capital de trabajo en la Republica Argentina.

Para capital de trabajo en la Reptiblica Argentina podré incluir, entre otros, los siguientes conceptos:
compra materia prima e insumos para la fabricacion, pago de sueldos, jornales y cargas sociales , gastos de
mantenimiento inherentes a la actividad industrial, fletes, transportes y logistica, energia eléctrica, gas y
servicios industriales.

Pendiente la aplicacién de fondos, los mismos podran ser invertidos transitoriamente en inversiones de alta
calidad y liquidez, incluyendo, pero no limitado a, titulos pablicos — incluyendo Letras y Notas emitidas
por el Banco Central de la Reptiblica Argentina (el “BCRA”) —, titulos privados, depésitos a plazo fijo e
instrumentos money market.

La Sociedad determinara la aplicacién especifica de los Fondos Netos en forma discrecional entre los
destinos antes descriptos, conforme a sus necesidades operativas y financieras al momento de su utilizacion,
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pudiendo asignarlos a uno u ambos destinos, o a una combinacién de ellos, en funcién de una adecuada
administracién de los fondos y la maximizacién de los beneficios derivados de la emisién.

La efectiva aplicacién de los fondos serd oportunamente informada y certificada ante la CNV de
conformidad con las Normas de la CNV.

Conforme la normativa vigente, en caso de que el producido de las Obligaciones Negociables se destine a
capital de trabajo, la acreditacion deberd ser dentro de 1 (un) afio de la emision.

j) Factores de riesgo:

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversién respecto de las
Obligaciones Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el
presente Capitulo, y cualquier otra informacion incluida en otros Capitulos de este Prospecto. Los riesgos
e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que afectan a
Argentina y a la industria en la que la Sociedad opera, como asi también los riesgos e incertidumbres
especificos de la Sociedad y de las Obligaciones Negociables a la fecha del presente. Asimismo, los
potenciales Inversores deberdn efectuar su propio andlisis de riesgo relativo a la adquisicién de las
Obligaciones Negociables en forma independiente, de acuerdo con su objetivo de inversion en particular.

Los factores de riesgo enumerados en este Capitulo no constituyen los tinicos riesgos relacionados con
Argentina o con las actividades del Emisor o con las Obligaciones Negociables, y pueden existir otros
riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento del Emisor o que ésta
actualmente no considera significativos.

Manifestaciones relativas a futuro

En este Prospecto se incluyen declaraciones a futuro. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los acontecimientos y
las tendencias que incidiran en el futuro en los negocios de la Sociedad.

Muchos factores importantes, ademas de los que se analizan en otras secciones del presente Prospecto
pueden generar resultados reales marcadamente diferentes a los previstos en las declaraciones a futuro,
incluidos entre otros.

» Cambios generales econémicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier
otra indole en Argentina;

« Inflacién;

»  Variaciones en las tasas de interés;

*  Normativas del gobierno de la Republica Argentina;

»  Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

*  Competencia en el mercado;

*  Deterioro de la situacién comercial y econémica;

*  Fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso; y/u

»  Otras cuestiones expuestas en el Prospecto.

» » » o« » o« » o« 59

Los términos “se considera”, “podria”, “seria”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”, “se
espera”, “se pronostica”, “se cree” y otros similares se utilizan en este Prospecto para identificar
declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacién relativa a los resultados de las
operaciones, las estrategias comerciales, los planes de financiamiento, la posicién competitiva, el entorno
del sector, posibles oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras y los efectos
de la competencia que posible o supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones tienen
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validez tnicamente en la fecha en que fueron realizadas y el Emisor no asume obligacién alguna de
actualizarlas en forma publica, o de revisarlas después de la distribucién del presente Prospecto, debido a
nueva informacién, hechos futuros u otros factores. En vista de los riesgos e incertidumbres mencionados
mas arriba, los hechos y circunstancias futuros que se analizan en este Prospecto no constituyen una garantia
del desempefio futuro.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables
Posible inexistencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituirdn una emisién de valores negociables, no pudiendo asegurarse la
existencia futura de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables, asi como tampoco puede
asegurarse que los tenedores de las Obligaciones Negociables podran negociarlas ni asegurar, en su caso,
el precio al cual podrian negociarlas. Si el mercado se desarrollara, las Obligaciones Negociables se
negociarian a precios que podrian resultar mayores o menores al precio de suscripcién inicial, dependiendo
de diversos factores que exceden al control del Emisor.

Asimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las
variaciones en la tasa de interés, por las regulaciones que el Gobierno pudiera dictar y por la volatilidad de
los Mercados, sean nacionales o internacionales, para titulos valores similares, asi como también por
cualquier modificacién en la liquidez, la posicién patrimonial, la solvencia, los resultados y la rentabilidad
del Emisor.

Las Obligaciones Negociables podrian verse afectadas por variaciones en las condiciones
macroeconémicas y de mercado.

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables podria verse afectado por cambios en las condiciones
econdmicas, financieras, cambiarias, regulatorias o politicas de la Republica Argentina y/o de los mercados
internacionales. Asimismo, variaciones en las tasas de interés, en los niveles de inflacién, en el tipo de
cambio, en el acceso al crédito o en la liquidez del mercado de capitales podrian impactar negativamente
en el precio, la liquidez y la posibilidad de negociacién de las Obligaciones Negociables en el mercado
secundario.

El Emisor podria rescatar las Obligaciones Negociables por razones impositivas antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas unicamente por razones impositivas bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en el Capitulo II “Oferta de las Obligaciones Negociables” del
presente Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate
en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

Factores de riesgo relacionados con la Repiblica Argentina

La economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las condiciones
economicas corrientes y cualquier declive significativo podria impactar en forma negativa sobre la
condicion financiera de la Sociedad.

Un contexto internacional menos favorable, la baja competitividad del Peso contra divisas extranjeras, la
baja confianza entre los consumidores e inversores locales y extranjeros, un aumento en los niveles de
inflacién y las futuras incertidumbres politicas, entre otros factores, pueden afectar el desarrollo de la
economia argentina y causar volatilidad en el mercado de capitales local. Tales eventos, podrian producir
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un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones y condicién financiera del Emisor. En particular,
la economia argentina continda siendo vulnerable a ciertos riesgos, incluyendo los siguientes:

« Volatilidad en la tasa de crecimiento de la economia;

« Altas tasas de inflacién;

» Exposicion a periodos recesivos;

* Variabilidad en la politica de tasas del BCRA;

* Incertidumbre respecto de la regulacion normativa para determinadas actividades y/o sectores de la
economia;

* Volatilidad en los precios de los commodities. La recuperacién econémica ha dependido en el pasado,
en parte, de los altos precios de los commodities que produce la Argentina, los cuales son volatiles y
se encuentran fuera del control del Gobierno;

» La estabilidad y competitividad del Peso respecto de otras monedas; y

* Las fluctuaciones en las reservas internacionales del BCRA;

El Gobierno podra implementar cambios en las politicas y regulaciones actuales o mantener las existentes.
La incertidumbre politica en Argentina respecto de las medidas adoptadas y que podria adoptar el Gobierno
en el futuro podria causar volatilidad en los precios de mercado de los titulos de las emisoras argentinas, y
en su caso generar un efecto sustancialmente adverso en la economia o en la habilidad de Argentina de
cumplir con sus obligaciones, lo que podria afectar la condicién financiera y los resultados de las
operaciones de la Sociedad. La Sociedad no puede asegurar niveles de crecimiento en los afios futuros ni
que la economia argentina no sufrira recesion alguna. Si las condiciones macroeconémicas y politicas de la
Argentina tienden a la inestabilidad, podria afectar el negocio de la Sociedad, sus resultados financieros, el
precio de las Obligaciones Negociables y la capacidad de repago de estas.

Factores de riesgo relacionados con la actividad de la Sociedad

Posible restriccion de acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para el pago de
importaciones

El Banco Central de la Reptiblica Argentina, en conjunto con el Ministerio de Economia, podrian, como lo
han hecho en el pasado, imponer restricciones o mayores exigencias para el acceso a divisas para el pago
de importaciones. Ello podria afectar el abastecimiento de insumos y componentes importados que la
Sociedad utiliza en la fabricacién de sus productos, y derivar en mayores costos para la obtencién de
moneda extranjera. Si bien las Obligaciones Negociables estan denominadas y son pagaderas en pesos, ello
podria impactar de manera adversa en la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad, y
en su capacidad de cumplir con sus obligaciones de pago. No puede asegurarse que la normativa cambiaria
vigente no sea modificada en el futuro.

Posible retraccion del consumo

Los ingresos de la Sociedad podrian verse afectados por variaciones en el nivel de consumo, vinculado a la
situacion econémica general, los ingresos de las familias, la inflacion, el empleo y el acceso al crédito. Ante
un deterioro del contexto econémico, los consumidores podrian postergar la compra o el reemplazo de
calefactores, termotanques, cocinas y calderas, lo cual podria derivar en menores ventas o margenes para
la Sociedad. No puede asegurarse que la Sociedad logre mantener sus niveles de ventas y rentabilidad en
dicho escenario.

Enfrentamos una competencia significativa en la industria de artefactos para calefaccion, agua caliente
y coccion, lo que podria afectar negativamente nuestro negocio.

Juan Carlos Nasi
Presidente
ESKABE S.A.
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El mercado en el que operamos es altamente competitivo. Competimos con otros fabricantes nacionales,
con marcas internacionales y con productos importados. Algunos de estos competidores cuentan con
mayores recursos financieros y de marketing o con estructuras de costos mas eficientes. Una mayor apertura
de las importaciones, el incremento de la actividad promocional y la presién econémica sobre los
consumidores podrian tener un efecto adverso significativo en nuestro negocio, situacién financiera y
resultados de las operaciones.

Estacionalidad de las ventas y dependencia de las condiciones climdticas

Una parte significativa de las ventas de la Sociedad se concentra en otofio e invierno. Inviernos mas
templados o més cortos que lo habitual podrian reducir la demanda, generar acumulacién de inventarios y
obligar a realizar descuentos. No puede asegurarse que las condiciones climéticas no afecten de manera
adversa los resultados de la Sociedad.

Variaciones en el precio de materias primas e insumos

La Sociedad utiliza insumos como acero, chapa, cobre, aluminio y componentes electronicos, cuyos precios
estan sujetos a fluctuaciones internacionales y cambiarias. Es posible que la Sociedad no pueda trasladar
esos aumentos a sus precios de venta. No puede asegurarse que la Sociedad logre mantener sus margenes
en dicho escenario.

k) Composicién del grupo econémico y principales accionistas.

A la fecha del presente Prospecto, el capital social de la Sociedad asciende a $10.000.000, representado por
10.000.000 de acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $1 cada una y con derecho
a un voto por accion.

Accionista DNI Cantidad de acciones % del capital y votos
Juan Carlos Nasi 16.844.146 5.520.833 55,21%
Marcelo Alberto Nasi 20.384.462 4.479.167 44,79%
Total 10.000.000 100%

La Sociedad es una empresa de capital familiar cuyo capital social pertenece en su totalidad a personas
humanas. El Sr. Juan Carlos Nasi, titular del 55,21% del capital social y de los votos, reviste el caracter de
accionista controlante en los términos del articulo 33 de la Ley General de Sociedades N° 19.550. La
Sociedad no posee participaciones en otras sociedades ni forma parte de un grupo econémico distinto del
que integran la Sociedad y sus accionistas.

1) La Sociedad cuenta con Certificado MiPyme con vigencia hasta el 30 de abril de 2027.
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II. OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente descripcion destaca informacién importante sobre los términos y condiciones generales de
las Obligaciones Negociables. Los términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.

Emisor Eskabe S.A.

Organizadores y Colocadores  Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (“Banco Galicia”) y Banco
Supervielle S.A. (“Banco Supervielle” y junto con Banco Galicia, en tal

rol, los “Organizadores y Colocadores”, los “Organizadores” o los
“Colocadores”, segtin corresponda).

Co-colocadores y Podran designarse subcolocadores y/o co-colocadores, lo que, en su caso,

Subcolocadores podré ser informado en el Aviso de Suscripcion (segun dicho término se
define mas adelante) o en un aviso complementario al mismo a ser
publicado dentro de las primeras tres (3) horas desde el inicio del Periodo
de Difusién Publica (segun dicho término se define mas adelante).

Entidades de Garantia Banco Galicia y Banco Supervielle (en tal rol, las “Entidades de
Garantia”).

Agente de Liquidacion Banco Galicia (el “Agente de Liquidacién”).

Agente de Calculo Eskabe (el “Agente de Calculo”).

Descripciéon Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas por Eskabe bajo el régimen

de oferta publica con autorizacién automdtica por su bajo impacto
establecido en la Seccién IX; Capitulo V, Titulo II de las Normas de la
CNV, y seran simples, no convertibles en acciones. Tendrdn en todo
momento igual prioridad de pago entre si y estardn garantizadas por las
Entidades de Garantia conforme se describe en el presente Prospecto.

Monto de la Emision Las Obligaciones Negociables seran emitidas por un valor nominal de
hasta $3.000.000.000 (Pesos tres mil millones) ampliable por hasta un
valor nominal méximo de $6.000.000.000 (Pesos seis mil millones) (el
“Monto Méximo de la Emisi6n”).

EL EMISOR PODRA, HASTA LA FINALIZACION DEL
PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O
DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION PARA EL EMISOR, SEGUN LO DETERMINE EL
EMISOR. EN CASO DE QUE SE DECLARE DESIERTO EL
PROCESO DE ADJUDICACION NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA EL EMISOR,
LOS ORGANIZADORES Y COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO A
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COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA.

Precio de Emision El precio de emisién de las Obligaciones Negociables serd 100% del valor
nominal.

Moneda de Integracion, Las Obligaciones Negociables estardn denominadas, seran integradas y

Denominaciéon y Pago pagaderas en Pesos, en la Reptiblica Argentina.

Unidad Minima de La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables sera

Negociacion de V/N $1 (Pesos uno) y mdltiplos enteros de V/N $1 (Pesos uno) por

encima de dicho monto (la “Unidad Minima de Negociacién”).

Monto Minimo de Suscripciéon  El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables sera de
V/N $1.000.000 (Pesos un millén) y miiltiplos enteros de V/N $1 (Pesos
uno) por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de Suscripcién®).

Valor Nominal Unitario El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables serd de V/N $1
(Pesos uno) (el “Valor Nominal Unitario”).

Fecha de Vencimiento La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables seré la fecha
en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de
Vencimiento sera informada mediante la publicaciéon del Aviso de
Resultados.

Tasa de Interés Las Obligaciones Negociables devengaran intereses sobre el monto de
capital no amortizado a una tasa de interés variable que serd el equivalente
a la suma de: (i) la Tasa de Referencia (segtin se define mas adelante)
aplicable al Periodo de Devengamiento de Intereses (segtin se define mas
adelante) mas (ii) el Margen de Corte (segun se define més adelante). La
Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables sera calculada para cada
Fecha de Pago de Intereses (conforme se define mas adelante) por el
Agente de Célculo (la “Tasa Aplicable”). La Tasa Aplicable resultante de
dicho célculo sera truncada a dos decimales.

Tasa de Referencia Sera el promedio aritmético simple de la tasa mayorista Argentina para
depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000.000 (Pesos mil millones) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos
privados de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa TAMAR
Privada”), durante el periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al
inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente
(excluido este tiltimo). En caso de que la Tasa TAMAR Privada dejare de
ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustituta de la Tasa
TAMAR Privada que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no
informarse la tasa sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de
Célculo calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio de
tasas informadas para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000.000
(Pesos mil millones), o el monto que resulte actualizado anualmente, por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los
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cinco (5) primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los
cinco (5) primeros bancos privados se considerara el tltimo informe de
depésitos disponibles publicados por el BCRA.

Margen de Corte Es la cantidad de puntos basicos que se debe adicionar a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses, expresado en
un porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen de Corte”). El
Margen de Corte serd determinado a través del proceso licitatorio
descripto en el presente Prospecto, e informado una vez finalizado el
Periodo de Subasta Publica, mediante el Aviso de Resultados.

SE ACLARA A LOS INVERSORES QUE EL MARGEN DE
CORTE PODRA SER MAYOR, IGUAL A 0,00% O NEGATIVO.
EN CASO DE QUE EL MARGEN DE CORTE FUERA NEGATIVO,
LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION SERAN DETRAIDOS DE
LA TASA DE REFERENCIA EN LA FECHA DE PAGO DE
INTERESES, SEGUN PUDIERA APLICAR. EN EL CASO DE QUE
LA TASA APLICABLE DIERA COMO RESULTADO UN
NUMERO NEGATIVO, SE ENTENDERA QUE LA TASA DE
INTERES ES 0,00%. DE ESTA FORMA, PODRIA SUCEDER QUE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO GENEREN INTERES
ALGUNO.

Fecha de Pago de Intereses Los intereses de las Obligaciones Negociables seran pagaderos
trimestralmente por periodo vencido, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, comenzando en el mes
y aflo que se informard oportunamente en el Aviso de Resultados (cada
una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses”). La tltima Fecha de Pago
de Intereses coincidird con la Fecha de Vencimiento.

Periodo de Devengamiento de  Se entiende por Periodo de Devengamiento de Intereses al intervalo

Intereses comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el
ultimo. El primer Periodo de Devengamiento de Intereses sera el
comprendido entre la Fecha de Emisién y Liquidacién y la primera Fecha
de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el tdltimo. El
dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses sera el comprendido entre
la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento y la propia Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia
y excluyendo el dltimo.

Base para el computo de los Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
dias transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

Amortizacién El 100% del capital de las Obligaciones Negociables sera amortizado en 3
(tres) cuotas: (i) la primera, equivalente al 33% del capital, a los 18 meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién; (ii) la segunda,
equivalente al 33% del capital, a los 21 meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacioén; y (iii) la tercera, equivalente al 34% del capital,
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en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables (cada una,
una “Fecha de Amortizacién”). Las Fechas de Amortizacién seran
informadas en el Aviso de Resultados.

Pago de Servicios de Interésy  Los pagos a ser realizados en cada Fecha de Pago de Amortizacién y Fecha
Amortizacién de Pago de Intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables
seran efectuados por el Emisor mediante la transferencia de los importes
correspondientes a Caja de Valores S.A. (“CVSA” o la “Caja de Valores”,
indistintamente), por los medios que esta tultima determine en cada
momento, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho
a cobro. Siuna fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago debera hacerse
el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese dia caiga después de la
Fecha de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil
inmediato anterior. En el caso de que el dia en el que debe realizarse el
pago sea un dia que no tenga numeracién correspondiente en el mes
calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no
bisiesto), ese pago debera realizarse el ultimo Dia Habil de ese mes
calendario. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez y efecto que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha de pago y el Dia Habil inmediato posterior. En caso de
que la tltima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Vencimiento no
fuera un Dia Habil, dado que el pago sera el Dia Habil anterior, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la fecha de

pago inmediatamente anterior y su efectivo pago.

Forma de Pago Todos los pagos seran efectuados por el Emisor mediante transferencia de
los importes correspondientes a CVSA para su acreditaciéon en las
respectivas cuentas de los tenedores de las Obligaciones Negociables, con
derecho a cobro de acuerdo con la posicién existente en el registro de
obligacionistas llevado por CVSA al cierre del Dia Habil (conforme dicho
término se define mas adelante) inmediato anterior a la fecha de pago. El
Emisor informar4, mediante avisos de pago a ser publicados en los
Sistemas Informaticos, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables.

Garantia Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por: (i) Banco Galicia
en un 50,00% (es decir, por hasta $3.000.000.000 -Pesos tres mil
millones-); y (ii) Banco Supervielle en un 50,00% (es decir, por hasta
$3.000.000.000 -Pesos tres mil millones-) totalizando el 100% del Monto
Maéximo de la Emisién, con més los intereses compensatorios pactados,
accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro
de cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones
Negociables, incluidas las costas judiciales, ello como entidades de
garantia autorizadas por la CNV (la “Garantia”).

La Garantia comtn de Banco Galicia y Banco Supervielle es otorgada en
caracter de liso, llano y principales pagadores de las Obligaciones
Negociables, con renuncia al beneficio de excusién y divisién (con

" JCN

Juan Carlos Nasi
Presidente
ESKABE S.A.

VOLVER AL INICIO



Boletin Diario de la BCBA, jueves 29 de octubre de 2026 14

respecto al beneficio de divisién, solo respecto del Emisor). Para més
informacién, véase el Capitulo V “Garantia”, de este Prospecto.

Método de Colocaciéon La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara
mediante subasta ptiblica “abierta” y se efectuara a través del médulo de
licitaciones del Sistema SIOPEL de A3 Mercados, un sistema que
garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los potenciales
inversores (los “Inversores Interesados” o los “Inversores”,
indistintamente), de conformidad con las Normas de la CNV, tal como se
describe en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

Listado y Negociacién El Emisor ha solicitado autorizacién para el listado de las Obligaciones
Negociables en BYMA y la negociacién en A3 Mercados. Sin perjuicio
de ello, el Emisor no puede asegurar que dichas autorizaciones seran
otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables
continuaran listando y/o negocidndose en dichos mercados. A su vez, el
Emisor podra solicitar el listado y negociacién de las Obligaciones
Negociables en cualquier otro mercado autorizado de Argentina.

Agentes Habilitados Son los agentes de A3 Mercados, los agentes adherentes de A3 Mercados,
los agentes habilitados y/o demaés intervinientes o intermediarios que
oportunamente sean autorizados para ingresar Ordenes de Compra en la
rueda del Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la Subasta
Publica de las Obligaciones Negociables, excluyendo a los efectos del
presente cada Colocador (los “Agentes Habilitados” o los “Agentes de A3
Mercados”, indistintamente).

Gastos de la Emision El Emisor designé a Banco Galicia y a Banco Supervielle como
organizadores y colocadores, cuya comisiéon de organizacién y
colocacion sera de hasta el 1,50% (uno coma cincuenta por ciento) del
valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas
y adjudicadas.

Por ultimo, solicité a Banco Galicia y a Banco Supervielle para que
actien como Entidades de Garantia, habiendo estos aceptado y cuya
comisiéon por el otorgamiento de sus Certificados de Garantia
equivalente: (i) 3,50% (tres coma cincuenta por ciento) del capital de las
Obligaciones Negociables pendiente de pago, pagadero por afio
adelantado; y (ii) 3,50% (tres coma cincuenta por ciento) directo sobre
los intereses compensatorios correspondientes a cada fecha de pago de
intereses y demds accesorios garantizados, pagaderas por trimestre
vencido més el Impuesto al Valor Agregado en caso de corresponder.

Se estima que los gastos correspondientes a honorarios legales y demés
costos asociados a la Emision no superaran el 0,3% del Monto Maximo
de la Emision.

Fecha de Emision y Tendra lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al fin del
Liquidaciéon Periodo de Subasta Publica en la fecha que ser4 informada en el Aviso de
Suscripcion (conforme este término se define mas adelante en el presente)
y/o en el Aviso de Resultados. Para mas informacién, véase el Capitulo
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Dia Habil

Forma

Rescate Anticipado por
Razones Fiscales

IV “Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

Significa cualquier dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y los mercados autorizados en que se listen
y/o negocien las Obligaciones Negociables no estuvieran autorizados o
requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no
tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el BCRA o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y los mercados autorizados no estuvieran cerrados por otra
causa o motivo, incluyendo causas de fuerza mayor (el “Dia Habil”).

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente a ser depositado en la CVSA en el marco de su
actuacion como Agente de Depésito Colectivo, de acuerdo a lo establecido
por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depésito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Solo se permitira el rescate anticipado por razones fiscales conforme se
menciona a continuacion.

Si como consecuencia de cualquier cambio o modificacion a las normas
(incluyendo sin limitacién, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones y/o
tratados en los que Argentina sea parte) o pronunciamiento administrativo,
judicial o jurisdiccional de Argentina o de cualquier subdivision politica o
autoridad impositiva de la misma o tribunal competente, o de cualquier
cambio de la posicién oficial o interpretacion relativa a la aplicacién de
dichas normas (incluyendo, entre otras, la sostenida por un tribunal
competente), producidas en o a partir de la fecha de suscripcion, el Emisor
resultare obligado a pagar montos adicionales por impuestos, tasas,
contribuciones, o por cualquier otro concepto no contemplado al momento
de la emision, con relacion a las Obligaciones Negociables. En tal caso, el
Emisor tendra la facultad de rescatar las Obligaciones Negociables en
forma total. El mencionado rescate anticipado sélo procedera una vez que
el Emisor hubiera comunicado a la CNV la configuracion del presupuesto
que autoriza el rescate anticipado de la Obligaciones Negociables,
debidamente acompaiiado de un dictamen expedido por los auditores del
Emisor del cual surja de manera indubitable la configuracién de tal
supuesto. El rescate deberd ser efectuado al 100% del valor nominal
residual de las Obligaciones Negociables rescatadas, mas los intereses
devengados hasta la fecha del rescate. El Emisor debera dar aviso a los
obligacionistas de su decisién de proceder a rescatar las Obligaciones
Negociables mediante la publicacién de avisos en los medios indicados
bajo el titulo “Notificacion a los Tenedores de las Obligaciones
Negociables” de esta seccion, con una anticipacién de por lo menos 30
dias corridos a la fecha del rescate, en la que se pondra a disposicién de
los obligacionistas el capital e intereses devengados por las Obligaciones
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Negociables de acuerdo con el contenido del aviso mencionado y el
procedimiento establecido para el pago regular de los cupones de interés,
y amortizacién de capital e interés en cada fecha de pago. Sin perjuicio de
ello, el procedimiento que el Emisor fije para el rescate anticipado de las
Obligaciones Negociables debera respetar la igualdad de trato de todos los
obligacionistas bajo las Obligaciones Negociables rescatadas.

Notificacion a los Tenedores Todas las notificaciones relativas a las Obligaciones Negociables se
de las Obligaciones consideraran debidamente efectuadas a los tenedores si se publican por un
Negociables: Dia Habil en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en

donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables y/o aquel otro
modo que se indique en la AIF. Cualquier notificacién del tipo indicado
se considerard efectuada en la fecha de tal publicacién o, en caso de que
se publicara més de una vez o en distintas fechas, en la fecha de la tltima
publicacién.

Resoluciones del Emisor El ingreso de la Sociedad en el Régimen de Oferta Publica con
Autorizaciéon Automatica por su Bajo Impacto para la emisiéon de
obligaciones negociables bajo dicho régimen, asi como la delegacién de
determinadas facultades en el Directorio, fue aprobada por la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N.° 119 celebrada el 19
de agosto de 2026. Posteriormente, en su Reunién N.° 648 celebrada el 24
de agosto de 2026, el Directorio resolvi6 la emision de obligaciones
negociables conforme a las disposiciones del referido régimen y subdelegd
en determinados Directores las facultades que le habian sido delegadas por
la Asamblea. Finalmente, los términos y condiciones particulares de la
emision de las Obligaciones Negociables fueron aprobados mediante acta
de subdelegado de fecha 29 de octubre de 2026, en ejercicio de las
facultades oportunamente subdelegadas por el Directorio.

Ley Aplicable y Jurisdiccién Las Obligaciones Negociables se emitirdn conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demés normas vigentes en la Argentina que
resultaren de aplicacién en la Fecha de Emision y Liquidacién. Toda
controversia que se suscite entre el Emisor y los tenedores en relacién con
las Obligaciones Negociables se sometera a la jurisdiccién del Tribunal de
Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires o el que en el
futuro los reemplace. Ello, sin perjuicio del derecho de los tenedores de, a
opcién exclusiva de cada tenedor, recurrir a la jurisdiccion de los Juzgados
de Primera Instancia en lo Comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales.
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III. INFORMACION CONTABLE

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer la presente seccion, para
el andlisis de la informacién financiera del Emisor que contiene, entre otra informacién financiera, la

informacién financiera correspondiente a los siguientes periodos:

* El periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 publicado en la AIF de la CNV bajo

ID N.° 3539845 y

* El periodo anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 publicado en la AIF de la CNV bajo

ID N.° 3370839.

De conformidad con lo dispuesto por el Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV, el Emisor asume la
responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto y sobre la completitud en la divulgacién
de los riesgos involucrados y la situacion del Emisor, aclarando que los mismos se basan en informacién

disponible y las estimaciones razonables de la administracién.

Estado de Endeudamienoto: Al 30 de septiembre de 2026, la Sociedad registra deudas financieras por
$16.664.240.201 y se encontraba en situacion 1 ante el BCRA, de acuerdo con la informacién de la Central de Deudores

del BCRA.

1. Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre.

2. Sintesis de resultados:

317122025

31/12/2024

|Ingresos netos por la venta de bienes (Nota 3.14)
Costo de los bienes vendidos (Anexo VI)

Ganancia (pérdida) bruta

Gastos de comercializacion (Anexo VII)
Gastos de administracién (Anexo VII)
Gastos de planta (Anexo VII)
Resultado Operative

Resultados financieros v por tenencia (incluyendo el RECPAM) (Nota 3.15)
Otros mgresos y egresos (Nota 3.16)

Ganancia (pérdida) antes del impuesto a las ganancias
|impuesto a las ganancias (Nota 6)
Ganancia (pérdida) del ejercicio

$

26.826.254.524 49
(19.709.548.746,73)

$

34814332494 48|
(1?.?51.162.292,34)'

7.116.705.777,74]

17.063.170.202,14/

(1.197.337.094.40)
(2.401.987.929.76)
(4.244.382.680.35)

(1.223.971.067,84)
(2.199.138.323,23)
(4.705.464.464.68)

(727.001.926.77)

8.934.506.346,30

(5.290.306.751.62)
(1.246.112.013.75)

(8.685.172.708.54)
(1.208.632.969,05)

(7.263.420.692.14)

(959.209.331.20)

2.246.992.300,29

(211.907.359,84)

(5.016.428.391.85)

(1.171.116.691,041
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4. Capitalizacién y Endeudamiento:

El siguiente cuadro desglosa el endeudamiento total de la Sociedad, clasificando las deudas segun su tipo
al 31 de diciembre de 2025 y al 30 de septiembre 2026, ambos en valores histéricos.
Instrumento Al 31 de diciembre de 2025 Al 30 de septiembre de 2026
5.262.277.081 4.271.738.569

1.800.000.000 -

Cheques de pago diferido electrénicos 4.040.729.232 6.146.975.783

Otras deudas 5.132.554.767 6.245.525.849
La Sociedad no ha descontado instrumentos de financiamiento tales como pagarés electrénicos, facturas de
crédito o cauciones en las fechas indicadas.

Deudas financieras bancarias

Obligaciones Negociables

- Indicacién del vencimiento de las obligaciones en los siguientes tramos temporales:

El siguiente cuadro indica el vencimiento de las obligaciones del Emisor en los tramos estipulados al 31 de

2026:

Concepto

Endeudamiento financiero /
Pasivo total
Endeudamiento financiero /
Activo total

Endeudamiento financiero /

31 de diciembre de 2025
5.262.277.081

32%
16.235.561.080
5.262.277.081

21%
24.988.739.466
5.262.277.081 60%

19

diciembre de 2025:
Instrumento Hasta 3 Entre3y6 Entre6y9 Entre9y 12 May(~)r al
meses meses meses meses ano

Deudas financieras  2.106.926.77 4 505 593102 701.983338  374.622.618 = 696.151.245
bancarias 7
Obligaciones Negociables 600.000.000  600.000.000 600.000.000
Cheques de pago diferido 4.040.729.23
electrénicos 2
Otras deudas 4'109;95'35 107.021.410 39.484.123 25.092.542  851.761.338

Mientras que el siguiente cuadro indica el vencimiento de las obligaciones del Emisor en los tramos
estipulados al 30 de septiembre de 2026:

Hasta 3 Entre3y6 Entre6y9 Entre9y 12 Mayor a1
Instrumento ~
meses meses meses meses afo

Deudas financieras bancarias = 2.582.212.827 = 1.021.761.181 490.224.244 203.308.411 174.231.906
Obligaciones Negociables - - - - -
Cheques de pago diferido 5 )93 4o6 504 451.796.182
electrénicos
Otras deudas 3.309.376.522 29.900.342 1.396.945.466 35.185.776 1.685.810.839

-Variacion porcentual del endeudamiento total desde el 31 de diciembre de 2025 al 30 de septiembre

30 de septiembre 2026 Var:;)cnon
4.471.738.569
27% -6%
16.664.232.194
4.471.738.569
20% -1%
22.671.734.580
4.471.738.569 74% 14%
JCN
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Patrimonio neto

Endeudamiento financiero /
Resultado

Pasivo total /
Activo Total
Pasivo total /
Patrimonio Neto
Pasivo total /
Resultado

8.753.178.386

5.262.277.081

-5.016.428.392
16.235.561.080
24.988.739.466
16.235.561.080
8.753.178.386
16.235.561.080
-5.016.428.392

6.007.502.386

4.471.738.569
-105% -3.683.615.393 -121% -16%

16.664.232.194
65% 74% 9%
22.671.734.580

16.664.232.194
185% 277% 92%
6.007.502.386

16.664.232.194
-324% -452% -129%
-3.683.615.393

La informacion financiera incluida en la presente seccion es preliminar (excepto por aquella
informacion al 31 de diciembre de 2025), no ha sido auditada ni revisada por auditores
independientes y ha sido incorporada inicamente a efectos de dar cumplimiento a lo solicitado por

las Normas de la CNV.

5. Hechos Posteriores al Cierre:

Desde el cierre de los tltimos estados contables anuales no se han producido hechos, situaciones o
circunstancias que modifiquen o puedan incidir significativamente sobre la situacién patrimonial,
econdmica o financiera de la sociedad.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica sélo en la Repiiblica
Argentina, conforme al procedimiento previsto en la presente seccion, en la Ley de Mercado de Capitales,
en las Normas de la CNV y demds normativa aplicable. El Emisor ha designado a Banco Galicia y Banco
Supervielle para que se desempeifien como Colocadores de las Obligaciones Negociables, y celebrara a tales
efectos y con anterioridad al comienzo del Periodo de Difusién Ptiblica (conforme dicho término se define
mas adelante) un contrato de colocacién (el "Contrato de Colocacion"). De acuerdo con el Contrato de
Colocacion, los Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos (con el alcance establecido en el art.
774 inc. a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (el “CCCN™) para la colocacién de las Obligaciones
Negociables mediante su oferta ptiblica en Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la
materia (dichos esfuerzos, los "Esfuerzos de Colocacién"), pero no asumirdn compromiso de colocacién o
suscripcion en firme alguno, dejandose constancia que las obligaciones de cada uno de los Colocadores
seran simplemente mancomunadas.

De conformidad con lo establecido por el art. 1 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, la
colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard a través de un proceso licitatorio
denominado "subasta ptblica" que sera llevado adelante por medio del Sistema SIOPEL. Asimismo, se
dara cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién II, Capitulo IV del Titulo VI
de las Normas de la CNV. Por lo expuesto, aquellos Inversores que deseen suscribir las Obligaciones
Negociables deberan presentar sus correspondientes érdenes de compra (las "Ordenes de Compra") en los
términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por Agentes de A3 Mercados
(incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) (las "Ofertas de Compra").

Se comunica al Inversor Interesado que, en caso de que sea un Agente de Negociacion o un Agente
de Liquidacion y Compensacion, al presentar una Orden de Compra al Colocador, conoce y acepta
que, en caso de ingresar Ordenes de Compra, debera informar a la CNV, dentro de las cuarenta y
ocho (48) horas habiles desde la finalizacién del Periodo de Subasta Publica, el listado de los oferentes
adjudicados a través suyo (tanto de cartera propia -restringida y ampliada-, conforme el alcance
previsto en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI de las Normas de la CNV, como de terceros),
en la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables. Hasta tanto se encuentre disponible el
formulario “Colocaciones Primarias — Reporte No Puiblico” de la AIF, dicha informacién debera ser
remitida conforme al mecanismo previsto en el Criterio Interpretativo N° 102. Una vez que dicho
formulario se encuentre disponible, debera utilizarse éste a tales efectos y debera remitir en forma
simultanea el aviso de ID de dicha publicacion a la casilla de correo de la CNV

(colocacionesprimariasemisoras@cnv.gov.ar).

En virtud de ello, durante el Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define més adelante),
los Colocadores y los Agentes de A3 Mercados que sean habilitados a tal efecto, podrén participar en la
rueda de la subasta ptblica. A dichos efectos, todos aquellos Agentes de A3 Mercados que cuenten con
linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacion, seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta por
el Agente de Liquidacién. Asimismo, aquellos Agentes de A3 Mercados que no cuenten con linea de crédito
otorgada por el Agente de Liquidacién también deberén solicitar al mismo la habilitacién para participar
en la rueda, siempre que acrediten su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado” para la categoria
que correspondiere en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de la normativa
en materia de prevencion aplicable, en particular la Ley N° 25.246 (modificada por la Ley N° 27.739), con
sus modificatorias y complementarias junto con las resoluciones vigentes emitidas por la Unidad de
Informacioén Financiera, incluyendo expresamente la Resolucion UIF N° 14/2023 (Entidades Financieras),
la Resolucion UIF N° 78/2023 (Mercado de Capitales) y sus respectivas normas modificatorias y
complementarias (en adelante, la "Normativa PLA/FT/FP") de forma suficiente y satisfactoria para el

Agente de Liquidacién, quien observard y respetard en todo momento el trato igualitario entre los
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Inversores. En cualquier caso, la solicitud de alta debera ser realizada por los Agentes de A3 Mercados ante
el Agente de Liquidacién hasta las 17:00 horas del dltimo o tnico dia del Periodo de Difusién Publica,
seglin corresponda y conforme se define mas abajo. Banco Galicia serd el encargado de generar en el
Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables.

Unicamente durante el Periodo de Subasta Piiblica podran remitirse Ordenes de Compra ya sea para el
Tramo Competitivo y/o para el Tramo No Competitivo (segtin ambos términos se definen mas adelante).
Cada Inversor debera detallar en la Orden de Compra la informacién que mas adelante se detalla en el
presente Capitulo.

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado
en sus Ordenes de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables
a emitirse (el “Porcentaje Méximo”). Dicho Porcentaje Méximo debera ser detallado por cada Inversor en
su respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables a los Inversores,
en todos los casos, se tomara en consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al
monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Emisor, y (ii) el Monto Solicitado previsto en la
Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

LA REMISION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE LOS INVERSORES O DE UNA
OFERTA DE COMPRA POR PARTE DE L.OS AGENTES DE A3 MERCADOS IMPLICARA LA
ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y
MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Procedimiento de colocacion
Periodo de Difusién Ptiblica y Periodo de Subasta Publica

En la oportunidad que determine el Emisor, juntamente con los Colocadores, se publicard un aviso de
suscripcion en el Boletin Diario de la BCBA, en la AIF y en la Pagina Web de A3 Mercados (el “Aviso de
Suscripcién”), en el cual se indicard, entre otra informacién: (1) la fecha de inicio y de finalizacién del
periodo de difusién publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién de al menos un
(1) Dia Habil, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 Seccién III del Capitulo IV del Titulo VI
de las Normas de la CNV y durante el cual se realizara la difusion ptblica de la informacion referida al
Emisor y a las Obligaciones Negociables y se invitara a potenciales Inversores a presentar las
correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusién
Piiblica”); (2) la fecha y el horario de inicio y de finalizacion del periodo de subasta publica de las
Obligaciones Negociables, que serd de al menos un (1) Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales

Ordenes de Compra de potenciales Inversores, los Agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacién, a
los Colocadores habilitados a participar en la rueda) podran presentar las correspondientes Ofertas de
Compra a través del mddulo de licitaciones del Sistema SIOPEL (el “Periodo de Subasta Piblica”); (3) los
datos de contacto de los Colocadores; (4) el valor de la UVA publicado por el BCRA correspondiente al
dia inmediato anterior al inicio del Periodo de Difusién Piblica; y (5) demds datos que pudieran ser
necesarios, en su caso, incluyendo los exigidos por el Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV.
Durante el Periodo de Difusion Publica, ni los Colocadores habilitados a participar en la rueda ni los
Agentes de A3 Mercados podran aceptar y/o presentar las Ordenes de Compra.

Durante el Periodo de Subasta Publica, los Colocadores o los Agentes de A3 Mercados podran ingresar
como Ofertas de Compra a través del médulo de licitaciones del Sistema SIOPEL, las Ordenes de Compra
que hayan recibido de potenciales Inversores Interesados. Las Ofertas de Compra no podrén ser retiradas,
con excepcion de lo establecido mas abajo en este Capitulo.
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Durante el Periodo de Difusion Publica, se realizard la difusién publica de la informacién referida al Emisor
y a las Obligaciones Negociables, y se invitara a potenciales Inversores Interesados a presentar a cualquier
Agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo (incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores), las
correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables, durante el Periodo de
Subasta Publica. Iniciado el Periodo de Subasta Publica y de conformidad con las Normas de la CNV, los
Inversores Interesados podran presentar a los Colocadores y/o a los Agentes de A3 Mercados las respectivas
Ordenes de Compra que deberan contener la informacién que se informa en el presente Capitulo.

Durante el Periodo de Subasta Publica, los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo,
sin limitacién, a los Colocadores) podran ingresar como Ofertas de Compra a través del Sistema SIOPEL
las Ordenes de Compra que hayan recibido de Inversores Interesados. El registro de las Ordenes de Compra
serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el Sistema SIOPEL (el “Registro”).

En el Registro, dichas Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los
Colocadores y/o a los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo deberéan detallar, entre otras
cuestiones: (i) los datos identificatorios del Inversor final o el nombre del Agente de A3 Mercados y/o
adherentes y/o Colocador que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros (incluyendo nombre completo y CUIT/CUIL, CDI o CIE , no se admitirdn Ordenes de Compra
bajo el concepto “terceros con ID sin identificar”); (ii) el valor nominal de las Obligaciones Negociables
que desean suscribir que debera ser igual al Monto Minimo de Suscripcién o montos superiores que sean
multiplos de V/N $1 (Pesos uno) (el “Monto Solicitado”); (iii) si se trata de una Orden de Compra bajo el
Tramo Competitivo o bajo el Tramo No Competitivo (conforme dichos términos se definen mas adelante);
(iv) el margen de corte solicitado para las Obligaciones Negociables, expresado como porcentaje anual
truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado”) solo para 6rdenes bajo el Tramo Competitivo; (v) la
fecha, hora, minuto y segundo de recepcién de la Orden de Compra; (vi) la forma de liquidacién e
integracién (Clear o Colocador); (vii) el nimero de orden; y (viii) cualquier otro dato relevante. Las Ordenes
de Compra deberan ingresarse al sistema informético de negociacion en forma inmediata y no mas alla de
30 minutos posteriores a la recepcién de las mismas.

Las 6rdenes de Compra podran ser remitidas por los Inversores Interesados mediante cualquiera de los
medios de captacién de 6rdenes que los Colocadores hayan denunciado en la CNV, los que podran incluir
las siguientes formas de captacién de 6rdenes: (i) via telefénica incluyendo la utilizacién de sistemas
telefénicos con registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente; (ii) de forma presencial,
en las oficinas de los Colocadores (o sus sucursales, sélo en el caso de que sea habilitado por el Colocador
correspondiente) y/o Agente de A3 Mercados; y (iii) por otros medios digitales o por redes privadas de
comunicacion incluyendo sin limitacién (a) la utilizacién de correo electrénico (e-mail) declarado por el
cliente, y/o (b) la pagina de internet del respectivo Colocador o Agente de A3 Mercados, a través de canales
de “home banking”; (c) mediante Reuters, (d) mediante Whatsapp; y/o (e) mediante otras plataformas
electrénicas conforme lo habilite cada Colocador y/o Agente de A3 Mercados. Los Colocadores y los
Agentes de A3 Mercados estableceran los mecanismos que permitan la validaciéon fehaciente de la identidad
del cliente y su voluntad de adquirir las Obligaciones Negociables, asi como aquellos requisitos que
permitan asegurar a los Colocadores y/o Agentes de A3 Mercados el cumplimiento de exigencias
normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo con el medio
por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas.

Dado que solamente los Colocadores y los Agentes de A3 Mercados pueden ingresar las Ofertas de Compra
correspondientes a través del SIOPEL, los Inversores que no sean Agentes de A3 Mercados deberan,
mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir a los Colocadores o a cualquier Agente de A3
Mercados para que, por cuenta y orden de los Inversores en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas
de Compra durante el Periodo de Subasta Publica.
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Cada uno de los Inversores podra presentar, para el Tramo Competitivo, sin limitacién alguna, mas de una
Orden de Compra con distinto Monto Solicitado y/o Margen Solicitado. Ningtn Inversor podra presentar
Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados, conjunta o individualmente, superen el Monto Maximo de
la Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor presentadas a
través de uno o mas de los Colocadores y/o de uno o méas Agentes de A3 Mercados.

Los Colocadores y los Agentes de A3 Mercados podran requerir a los Inversores la firma de formularios a
fin de respaldar la informacién contenida en las Ordenes de Compra que los Inversores le hubiesen
asignado. Los Colocadores y cada Agente de A3 Mercados, segtin corresponda, podran rechazar dichas
Ordenes de Compra frente a la falta de firma y entrega por dicho Inversor del mencionado formulario. En
dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra los Colocadores ni
contra los Agentes de A3 Mercados.

Las Ordenes de Compra que presenten sociedades controlantes, controladas, sujetas a control comtin o
vinculadas a cualquiera de los Colocadores (incluyendo fondos comunes de inversion administrados por
sociedades gerentes vinculadas a dicho Colocador), asi como aquellas que presenten personas vinculadas
al Emisor, seran identificadas como tales por el Colocador o el Agente de A3 Mercados que las ingrese,
recibiran el mismo tratamiento que las Ordenes de Compra de los restantes Inversores y seran adjudicadas
conforme las reglas descriptas en el apartado “Adjudicacién y Prorrateo” del presente Prospecto, sin
prioridad ni preferencia alguna. La existencia de ofertas vinculadas adjudicadas y su monto serdn
informados en el Aviso de Resultados.

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos
que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas (sin
perjuicio de lo establecido en el apartado “Terminacion y/o suspension y/o prorroga del Periodo de
Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta Puiblica” de esta seccion). Los Colocadores y los Agentes
de A3 Mercados que reciban Ordenes de Compra en relaciéon con las Obligaciones Negociables
podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas
aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la Normativa PLA/FT/FP,
aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Solicitado menor o igual al Margen
de Corte, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores que hayan presentado tales Ordenes de
Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas
quedaran automaticamente sin efecto. Asimismo, cada Agente de A3 Mercados sera el tnico
responsable por las Ordenes de Compra que los Inversores le hubieran asignado y sera el tinico
responsable de dar cumplimiento con la normativa relativa a encubrimiento y lavado de activos
respecto de dichas Ordenes de Compra y de requerirle a tales Inversores toda la informacion y
documentacion que estime a los fines descriptos.

Tanto los Colocadores como los Agentes de A3 Mercados podran, pero no estaran obligados a, ingresar
Ofertas de Compra para si en la rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Ptiblica de las Obligaciones
Negociables. Las Ordenes de Compra correspondientes a la cartera propia de los Colocadores solo podran
ser ingresadas o modificadas hasta treinta (30) minutos antes del horario de cierre originalmente divulgado
para el Periodo de Subasta Ptblica. Las Ordenes de Compra o modificaciones posteriores estaran sujetas a
que, de conformidad con lo previsto en las Normas de la CNV, no se hubieran recibido ofertas suficientes
por el monto ofrecido y a que no desplacen a otros Inversores, conforme a las Normas de la CNV. Una vez
finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las Ofertas de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas. Quedan exceptuadas de lo anterior aquellas correcciones operativas o materiales,
siempre que se deje constancia documentada de la modificacion, su causa, el responsable de autorizarla y
el momento de su realizacion.
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Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta publica de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™).

Las Ofertas de Compra presentadas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el
Margen Solicitado, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn esta
variable, incluyendo tnicamente el Monto Solicitado. Solo se aceptaran Ofertas de Compra por un valor
nominal igual o mayor al Monto Minimo de Suscripcién seguin dicho término se define en el Capitulo II de
este Prospecto.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50%
del valor nominal de Obligaciones Negociables a ser emitido. Sin perjuicio de ello, cuando el total de las
Ofertas de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las Ofertas de Compra
adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al valor nominal de Obligaciones Negociables a ser
adjudicado, la cantidad de Ofertas de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el valor nominal total de Obligaciones Negociables a
ser emitido.

Solo se aceptardn Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor nominal igual o mayor
al Monto Minimo de Suscripcién y menor o igual a $50.000.000 (Pesos cincuenta millones).

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores podran presentar, sin limitacién alguna, mas de una Orden de
Compra que contenga distintos Montos Solicitados y/o Margenes Solicitados, entre si, en su caso, pudiendo
quedar adjudicada una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, con la limitacién de que
ninguna Orden de Compra presentada bajo el Tramo Competitivo por un mismo Inversor podra tener
Montos Solicitados superiores al Monto Maximo de la Emision. Ni los Colocadores ni los Agentes de A3
Mercados aceptaran Ordenes de Compra por un valor nominal inferior al Monto Minimo de Suscripcién,
segtin dicho término se define en el Capitulo II de este Prospecto.

Solo las Ofertas de Compra que conformen el Tramo Competitivo se tomardn en cuenta para la
determinacién del Margen de Corte. Las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no
se tomardn en cuenta para la determinacién del Margen de Corte.

A las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara el Margen de Corte que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo. Al respecto, véase “Determinacion del Margen de
Corte. Adjudicacion” seguidamente.

Determinacion del Margen de Corte. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible al finalizar el Periodo de Subasta Piblica, el Emisor, que podra contar con el
asesoramiento de los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser emitido, con independencia del valor nominal de las
Ofertas de Compra de las Obligaciones Negociables, y el Margen de Corte considerando los Margenes
Solicitados indicados en las Ofertas de Compra que conformen el Tramo Competitivo. Para mayor
informacion, véase “Adjudicacion y Prorrateo” a continuacion, pudiendo en su defecto decidir declarar
desierta la emision de las Obligaciones Negociables.

Aviso de Resultados

El mismo dia de la finalizacién del Periodo de Subasta Piblica, se informara a los Inversores mediante un
aviso de resultados a ser publicado en los Sistemas Informaticos (el “Aviso de Resultados”), la TIR, el
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Margen de Corte, el valor nominal a emitir, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago de Intereses, cada
Fecha de Amortizacién y la Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones Negociables, el valor
nominal y la cantidad de Ofertas de Compra recibidas, la duration y, de corresponder, el factor de prorrateo,
entre cualquier otra informacién que pueda corresponder de conformidad con las Normas de la CNV y
demas normativa aplicable.

Adjudicacion y Prorrateo

En caso de que el Emisor decida emitir las Obligaciones Negociables, las Ofertas de Compra serdn
adjudicadas de la siguiente forma:

a) La adjudicacion de las Ofertas de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

(i) Todas las Ofertas de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del valor nominal a ser emitido salvo
que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, con més la suma de
las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al valor nominal
de Obligaciones Negociables a ser emitido, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser
aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita
cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse;

(ii) en caso de que dichas Ofertas de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ofertas
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas de acuerdo con el método
de adjudicacion que brinda al efecto el Sistema SIOPEL, desestimandose cualquier Oferta de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de
Suscripcién; y

(iii) en el supuesto que se adjudiquen Ofertas de Compra para el Tramo No Competitivo por un valor
nominal inferior al 50% del valor nominal de Obligaciones Negociables a ser emitido, el valor
nominal restante sera adjudicado a las Ofertas de Compra que conformen el Tramo Competitivo.

b) El valor nominal de Obligaciones Negociables restante sera adjudicado a las Ofertas de Compra que
conformen el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente en base al Margen Solicitado;

(i) Las Ordenes de Compra cuyo Margen Solicitado, sea menor al Margen de Corte, seran adjudicadas
en su totalidad al Margen de Corte;

(i) Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado igual al Margen de Corte, seran
adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcién seran adjudicadas a prorrata entre si,
sobre la base del Monto Solicitado, desestimandose cualquier Oferta de Compra que como
resultado de dicho prorrateo arroje un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién; y

(iii) Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado superior al Margen de Corte, serdn
desestimadas.

Los Colocadores no tendran obligacion alguna de informar en forma individual a aquellos Agentes de A3
Mercados (y/o a los Inversores Interesados) cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente
excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran autométicamente sin efecto.
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Ni el Emisor ni los Colocadores garantizan a los Agentes de A3 Mercados que presenten Ordenes de
Compra (y/0 a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes
de Compra), que se les adjudicarén a tales Ordenes de Compra, Obligaciones Negociables y/o que, en su
caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos Montos Solicitados en sus Ordenes de Compra.
Tal circunstancia no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores ni otorgara a los
Agentes de A3 Mercados que hayan ingresado Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Interesados),
derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna.

Prorrateo entre Ordenes de Compra correspondientes al Tramo Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya
entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcién a dicha Orden de Compra no se le asignardn Obligaciones Negociables y el monto de
Obligaciones Negociables no asignado a tal Orden de Compra seré distribuido entre las demés Ordenes de
Compra del Tramo Competitivo al Margen de Corte.

Prorrateo entre Ordenes de Compra correspondientes al Tramo No Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya
entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de
Suscripcién a dicha Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto de
Obligaciones Negociables no asignado a tal Orden de Compra ser4 distribuido entre las demas Ordenes de
Compra del Tramo No Competitivo al Margen de Corte.

Terminacién y/o suspensioén y/o prérroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta
Publica

El Emisor, a su solo criterio, podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de
Difusién Publica y/o el Periodo de Subasta Publica, lo cual, en su caso, serd informado con al menos 2
(dos) horas de anticipacién al cierre del periodo correspondiente mediante un aviso complementario al
presente que serd publicado en los Sistemas Informéticos. Sin perjuicio de ello, ante fallas del Sistema
SIOPEL u otras contingencias operativas debidamente justificadas, el Periodo de Subasta Publica podra
extenderse conforme a las Normas de la CNV. En tal caso, la decision, su causa y duracién se comunicaran
inmediatamente por los medios habilitados por el sistema de los mercados que correspondan y la extensién
se aplicara en iguales condiciones a todos los participantes. Si la extension fuera inferior a treinta (30)
minutos, se informara a los participantes mediante una alerta del sistema de negociacién y se dejara
constancia de ello en el Aviso de Resultados. La terminacién y/o suspension y/o prorroga del Periodo de
Difusién Pblica y/o del Periodo de Subasta Publica no generara responsabilidad alguna al Emisor ni a los
Colocadores, ni otorgara a los Inversores ni a los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que
hayan presentado Ofertas de Compra u Ordenes de Compra, de corresponder, derecho a compensacién y/o
indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta
Piiblica, todas las Ordenes de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspensién y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o del
Periodo de Subasta Ptiblica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal suspensién y/o
prérroga podrén ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Subasta
Publica, sin penalidad alguna.
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EL EMISOR PODRA, HASTA LA FINALIZACION DEL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA,
DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA
CAMBIARIA, IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION PARA EL EMISOR. EN CASO DE QUE SE DECLARE DESIERTA LA
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA EL EMISOR, LOS ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI
TAMPOCO OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO A COMPENSACION Y/O
INDEMNIZACION ALGUNA.

Ni el Emisor ni los Colocadores garantizan a los Inversores, que se les adjudicara el mismo valor
nominal de Obligaciones Negociables detallado/s en la respectiva/s Oferta/s de Compra, debido a que
puede existir sobresuscripcién respecto del monto de Obligaciones Negociables que el Emisor decida
emitir y colocar.

Suscripcion e Integracion

Cada uno de los Inversores que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de cualquiera de los
Colocadores, a través de cualquiera de los canales que tengan denunciados a la CNV al efecto, y los Agentes
de A3 Mercados que hubieren ingresado Ofertas a través del Sistema SIOPEL, deberan indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra (en el caso de los mencionados Inversores) o mediante nota escrita
dirigida al Agente de A3 Mercados a més tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y Liquidacién
(cada una de ellas, una “Notificacién de Eleccién), si optan por la suscripcién e integracion de las

Obligaciones Negociables que pudieren serles adjudicadas a través del sistema de compensacion Clear (o
aquel que en un futuro lo reemplace), o a través de los Colocadores (en caso de que el Inversor no ejerciera
esta opcion, se entendera que la suscripcion e integracion se realizara a través del sistema de compensacion
Clear), conforme los procedimientos que se detallan a continuacién. La sola entrega de una Orden de
Compra por parte del Inversor Interesado en suscribir e integrar las Obligaciones Negociables importara un
compromiso en firme, respecto de dicho Inversor, de integrar el precio de las mismas en los términos
previstos en el presente y la aceptacién de todos los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables.

La integracién de las Obligaciones Negociables podrd realizarse segun se detalla a continuacién:
Clear

Si se optare por el sistema de compensacion Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier Inversor
a través de cualquier Colocador y cada Notificacion de Eleccion presentada por cualquier Agente de A3
Mercados, deberd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
administrado por Clear a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables
adjudicadas; estableciéndose que cada Agente de A3 Mercados sélo podré indicar una unica e idéntica
cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por Clear en todas las
Notificaciones de Eleccién presentadas por dicho Agente de A3 Mercados para la liquidacién e integracién
de Obligaciones Negociables, a través del sistema de compensacién Clear.

Cada Inversor (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de cualquier Colocador) y cada
Agente de A3 Mercados (en el caso de Ofertas de Compra ingresadas por éstos a través del Sistema
SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracién de las Obligaciones Negociables a través del
sistema Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién con el pago del
precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas.
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En la Fecha de Emisién y Liquidacién, cada uno de los Inversores y Agentes de A3 Mercados deberan
causar los Pesos suficientes para cubrir el pago del valor nominal de las Obligaciones Negociables que les
fueran adjudicadas (el “Monto a Integrar”) que se encuentren disponibles en, segtin corresponda:

(a) las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién administrado por Clear
indicadas por el Inversor adjudicado en sus respectivas Ordenes (en el caso de aquellas entregadas
a los Colocadores), o

(b) la cuenta custodio del Agente de A3 Mercados abierta en el sistema de compensacioén administrado
por Clear e indicada por dicho Agente de A3 Mercados adjudicado en su correspondiente
Notificacion de Eleccion.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables,
segun corresponda, las mismas serdn acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacién administrado por Clear que hubiese indicado el Inversor en su respectiva Orden de
Compra y/o el Agente de A3 Mercados en su Notificacién de Eleccién, segtin fuera aplicable. Asimismo,
cada Agente de A3 Mercados deberd, de forma inmediata, transferir dichas Obligaciones Negociables a la
cuenta indicada por cada Inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través
suyo.

Colocadores

Cada Inversor y cada Agente de A3 Mercados a quien se le hubiere adjudicado Obligaciones Negociables,
y que hubiere optado por la suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables a través de los
Colocadores, deberd, en la Fecha de Emisién y Liquidacion, integrar los Pesos suficientes para cubrir el
correspondiente Monto a Integrar, de la siguiente forma: mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta
abierta en la Reptiblica Argentina, segtin corresponda, a nombre del Colocador correspondiente, la cual
serd informada en la respectiva Orden de Compra, o (b) autorizacién al Colocador en cuestién para que
debite de una o mas cuentas de titularidad del Inversor las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a
las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y cada uno de tales Agentes de A3
Mercados deberd pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electrénica
a la cuenta que el Agente de Liquidacién le indique hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacién. El incumplimiento por parte de cualquier Inversor de su obligaciéon de pagar el Monto a
Integrar aplicable ante los Agentes de A3 Mercados que correspondan (excluyendo a estos efectos a los
Colocadores) no liberara a dichos Agentes de A3 Mercados de su obligacion de integrar el valor nominal
de las Obligaciones Negociables solicitado en las correspondientes Ofertas de Compra que les hubieren
sido adjudicadas.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas de
Compra adjudicadas que los Inversores adjudicados hubiesen cursado a través de un Agente de A3
Mercadeos si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los
rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra los Colocadores.

Garantias

Los Colocadores y los Agentes de A3 Mercados tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar
garantias u otros recaudos que aseguren la integracién de las Ordenes de Compra realizadas por los
Inversores, cuando asi lo consideren necesario. Por lo tanto, si los Colocadores y/o los Agentes de A3
Mercados resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ordenes de Compra realizadas
por los Inversores y estos tiltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores o dicho Agente
de A3 Mercados, segun corresponda, podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no
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presentada y rechazarla. Los Agentes de A3 Mercados seran responsables de que existan las garantias
suficientes que aseguren la integracién de las Ofertas de Compra que hubieran sido cursadas a través suyo.
Los Agentes de A3 Mercados seran responsables frente al Emisor y a los Colocadores por los dafios y
perjuicios que la falta de integracién de una Oferta de Compra cursada por dicho Agente de A3 Mercados
ocasione al Emisor y/o a los Colocadores.

Comisiones

Para mas informacién acerca de la comision por pagar a los Colocadores, véase “Gastos de la Emision” del
Capitulo II del presente Prospecto. Los Colocadores solo podran percibir del Inversor comisiones o cargos
adicionales por su participacion en el proceso de colocacién en la medida que: (i) las mismas sean
claramente comunicadas y cuantificadas por anticipado y se incluyan en los formularios de Ordenes de
Compra; y (ii) se informe al Inversor la TIR resultante una vez deducida dicha comisién con anterioridad
o, de no ser posible, con posterioridad. De distribuirse una calculadora la misma debera posibilitar calcular
la TIR resultante.

Esfuerzos de Colocacién

El Emisor y los Colocadores se proponen realizar sus actividades de colocacién de las Obligaciones
Negociables en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Los
Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables, con el alcance
establecido en el art. 774 inc. a) del CCCN, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los siguientes
actos: (i) contactos con potenciales Inversores; (ii) envio de correos electrénicos a potenciales Inversores
con material de difusion, de ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusién de reconocido
prestigio; (iv) conferencias telefonicas con potenciales Inversores; (v) distribucion de material de difusion,
incluyendo el presente Prospecto (a aquellos Inversores que lo soliciten) e informacién contenida en dicho
documento; y (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) y/o individuales (“one on one”) con
potenciales Inversores, todo lo cual se realizara de conformidad con la normativa vigente y conforme con
lo dispuesto en el presente. Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de las
Obligaciones Negociables y la totalidad de las obligaciones por ellos asumidas bajo el Contrato de
Colocacién seran simplemente mancomunadas.
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V. GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por: (i) Banco Galicia en un 50,00% (es decir, por hasta
$3.000.000.000 -Pesos tres mil millones-); y (ii) Banco Supervielle en un 50,00% (es decir, por hasta
$3.000.000.000 -Pesos tres mil millones-) totalizando el 100% del Monto Maximo de la Emision, con mas
los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos que razonablemente demande en conjunto el
cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las Obligaciones Negociables, incluidas las costas
judiciales, ello como entidades de garantia autorizadas por la CNV.

Las Entidades de Garantia se obligan, ante el primer requerimiento del tenedor efectuado al domicilio
indicado en sus respectivos certificados de garantia, a abonar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles las sumas
adeudadas que les correspondan a cada uno de los garantes bajo las Obligaciones Negociables. La
responsabilidad de cada una de las Entidades de Garantia se encuentra exclusivamente limitada a las
obligaciones asumidas en su respectivo certificado de garantia, el cual establece los términos, condiciones,
alcance, procedimiento y demas modalidades de ejecucién de la Garantia. Ninguna disposicion contenida
en el presente Prospecto podra interpretarse como una ampliacién de las obligaciones expresamente
asumidas por las Entidades de Garantia en dichos instrumentos.

La Garantia comtn de Banco Galicia y Banco Supervielle es otorgada en caracter de liso, llano y principales
pagadores de las Obligaciones Negociables, con renuncia al beneficio de excusion y division, en este tltimo
caso, solo respecto del Emisor. Las obligaciones de cada una de las Entidades de Garantia seran
simplemente mancomunadas entre si. La Garantia sera otorgada por cada una de estas entidades por hasta
los siguientes porcentajes:

Entidad Monto %
Banco Galicia $3.000.000.000 50,00%
Banco Supervielle $3.000.000.000 50,00%
Total $6.000.000.000 100%

Informacion sobre Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun. Banco Galicia garantiza el 50,00% de capital (es decir, por
hasta la suma maxima de $3.000.000.000) con més los intereses compensatorios pactados, accesorios y los
gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las
Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusion y division,
en este ultimo caso solo respecto del Emisor.

Banco de Galicia inicié sus actividades como banco comercial en 1905 y fue constituida debidamente el 15
de julio de 1905. Fue inscripta el 21 de noviembre de 1905, bajo el N°4, Folio N°32 del Libro 20, Tomo A,
ante el Registro Publico de Comercio. La denominacién anterior a “Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.”
fue “Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.”. Segun el estatuto social vigente, el plazo de duracién de
Galicia se extendera hasta el dia 30 de junio de 2100, a menos que este plazo sea prorrogado por la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

Domicilio y contacto: Banco Galicia, tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Su sede social se encuentra ubicada en Tte. Gral. J. D. Perén 430 (C1038AAI), Ciudad Auténoma de
Buenos  Aires.  CUIT:  30-50000173-5.  Teléfono:  6329-0000.  Correo  Electrénico:

relaciones.institucionales@bancogalicia.com.ar. Sitio web: www.bancogalicia.com.ar.
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Banco Galicia es uno de los principales bancos privados de capitales nacionales del sistema financiero de
Argentina. A través de sus canales de distribucién, asistidos y digitales, comercializa una amplia gama de
productos y servicios financieros para personas y empresas en todo el pais. Banco Galicia define como
focos estratégicos la experiencia del cliente y la transformacién digital para alcanzar con eficiencia un
exitoso crecimiento.

Asimismo, Banco Galicia impulsa una gestion sustentable que se asienta en la conviccion de que el negocio
solo podra desarrollarse en tanto se considere el impacto social y ambiental de sus operaciones. Esta
responsabilidad se apoya en principios y valores que guian la conducta de los colaboradores de Banco
Galicia, y se reflejan y concretan en politicas, practicas y programas.

Las acciones de Banco Galicia cotizaron en la BCBA desde el afio 1907 hasta abril de 2014, momento en
el cual Grupo Financiero Galicia S.A. (“Grupo Financiero Galicia” o “GFG”) adquiri6 el 100% del paquete
accionario y solicitd el retiro de la oferta ptiblica y la cancelacién de la cotizacion de las acciones de Banco
Galicia. También cotiz6 en el Nasdaq Stock Market de los Estados Unidos de Norteamérica entre 1993 y
2000, afio en que se produjo el canje de sus acciones por acciones de Grupo Financiero Galicia.

Grupo Financiero Galicia es una compaiiia holding de servicios financieros, controlada por un grupo
accionario constituido por tres familias. Las acciones de Grupo Financiero Galicia cotizan actualmente en
el Nasdaq Capital Market, en la BCBA y en la Bolsa de Comercio de Cérdoba. La participaciéon de GFG
en Banco Galicia constituye su principal activo.

Los potenciales Inversores podran acceder a informacion completa econdmica, financiera y societaria de
Banco de Galicia publicada en la CNV y en el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Banco de Galicia fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV el 3 de noviembre de 2021.

Sintesis de la Situaciéon Patrimonial de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

En miles de Pesos 30/06/2026 31/12/2025
Total Activo 41.048.005.253 43.632.402.566
Total Pasivo 33.800.214.877 36.594.051.560
Patrimonio Neto 7.247.790.376 7.038.351.006

Fuente: Estados Financieros Condensados Intermedios individuales al 30 de junio de 2026 publicados en
la ATF bajo el ID N° 3562348.

Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo vigente de Banco Galicia otorgada por S&P Global Ratings Argentina S.R.L.,
Agente de Calificacion de Riesgo (“S&P Global”) con fecha 27 de agosto de 2026 es:

¢ El Endeudamiento de Largo Plazo en raAAA, con Tendencia Estable;
e El Endeudamiento de Corto Plazo en raA-1+, con Tendencia Estable;
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La categoria "raAAA" implica que Banco Galicia tiene una capacidad extremadamente fuerte de cumplir
con sus obligaciones financieras en comparacién con otras entidades en el mercado nacional. Es el grado
mas alto que otorga S&P National Ratings en la escala nacional de Argentina.

La categoria "raA-1" implica que Banco Galicia tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus
compromisos financieros en relacién con otras entidades en el mercado nacional. Dentro de esta categoria,
algunas entidades llevan el signo (+). Eso indica que su capacidad para cumplir con sus obligaciones
financieras es extremadamente fuerte en relacién con otras entidades del mercado nacional.

La calificacion de riesgo de Banco Galicia se encuentra cargada en la AIF de Banco Galicia (Seccién
Emisoras) bajo el ID # 3562964 y en la AIF de S&P Global (Seccién Calificaciones) bajo el ID # 3562840.

Informacion sobre Banco Supervielle S.A.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun. Banco Supervielle garantiza el 50,00% de capital (es decir,
por hasta la suma méaxima de $3.000.000.000) con més los intereses compensatorios pactados, accesorios
y los gastos que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo
las Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales, con renuncia al beneficio de excusién y
divisién, en este tltimo caso solo respecto del Emisor.

Banco Supervielle es una entidad financiera constituida debidamente el 30 de diciembre de 1940 como una
sociedad anénima de acuerdo con las leyes de Argentina y con domicilio social en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Fue autorizada como sociedad anénima por decreto 82.191 del Poder Ejecutivo Nacional de
fecha 14 de enero de 1941 y registrada el 11 de febrero de 1941 en el Registro Ptiblico de Comercio bajo
el N° 23, Folio 502 del Libro 45, Tomo A de Estatutos Nacionales. Las denominaciones anteriores a “Banco
Supervielle S.A.” fueron sucesivamente “Banco Supervielle de Buenos Aires Sociedad Anénima”, “Banco
Supervielle de Buenos Aires Société Genérale Sociedad An6nima”, “Banco Supervielle Société Genérale
Sociedad Anénima” y “Banco Société Genérale Sociedad Anénima”. Segtin los Estatutos vigentes, el plazo
de duracién de Banco Supervielle se extendera hasta el dia 14 de enero de 2042, a menos que este plazo
sea prorrogado por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

Domicilio y contacto: Banco Supervielle tiene su domicilio legal en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Su sede social se encuentra ubicada en Reconquista 330, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su CUIT es
30-50000517-9. Teléfono: 4324-8000, correo electrénico: MercadodeCapitales@supervielle.com.ar, Sitio
web: www.supervielle.com.ar.

Los potenciales inversores podran acceder a informacién completa econémica, financiera y societaria de
Banco Supervielle publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacién:

- http://www.argentina.gob.ar/cnv/Empresas
- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp

Sintesis de la Situacién Patrimonial de Banco Supervielle S.A.

Sintesis de la situacién patrimonial de Banco Supervielle S.A., expresada en miles de Pesos, al 30 de junio

de 2026:
En miles de Pesos 30/06/2026 31/12/2025
Total Activo 8.319.551.694 8.649.342.766
Total Pasivo 7.458.730.131 7.760.794.710
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. Serie | Bajo Impacto

Patrimonio Neto 860.821.563 888.548.056
Fuente: Estados financieros consolidados condensados al 30 de junio de 2026 junto con los Informes sobre
revision de los Estados Financieros anuales y de la Comision Fiscalizadora publicado mediante la Autopista

de Informacién Financiera bajo el ID #3557272.

Con fecha 20 de noviembre de 2018, Banco Supervielle S.A. fue autorizado por la CNV para actuar como
Entidad de Garantia a los efectos de garantizar Obligaciones Negociables PYME CNV Garantizadas.

Calificacién de riesgo

La calificacion de riesgo vigente de Banco Supervielle otorgada por Moody’s Local Argentina con fecha 24
de agosto de 2026 es:

. Depbsitos y emisor de largo plazo en moneda local y extranjera: AA+.ar. Perspectiva Estable
. Depositos y emisor de corto plazo en moneda local y extranjera: ML A-1.ar.

Moody’s Local Argentina asigna la calificacion AA.ar, a aquellos emisores o emisiones con una calidad
crediticia muy fuerte en comparacién con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina asigna la calificacién ML A-1.ar, a aquellos emisores o emisiones que tienen la
mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion
con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacién genérica que
va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningtin modificador indica una calificacién media, y el modificador “-”
indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

La calificacion de riesgo de Banco Supervielle se encuentra cargada en la AIF de Banco Supervielle
(Seccién Emisoras) bajo el ID #3566636 y en la AIF de Moody’s Local Argentina (Seccién Calificaciones)
bajo el ID # 3561661.
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Serie | Bajo Impacto

EMISOR

eskabe

ESKABE S.A.

Dr. Nicoléas Repetto 1545,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina.

ORGANIZADORES, COLOCADORES Y ENTIDADES DE GARANTIA

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Tte. Gral. Juan D. Per6n 430,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Reptblica Argentina
(+5411) 6329-0000
dcm@bancogalicia.com.ar

ASESORES LEGALES DEL EMISOR

S ——

ECCAR
VARELA

Beccar Varela
Tucuman 1, Piso 4° (C1049AAA),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
(+5411) 4379 6839
Idenegri@beccarvarela.com
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SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.
Reconquista 330,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
(+5411) 4324-8000
mercadodecapitales@supervielle.com.ar

ASESORES LEGALES DE LOS
ORGANIZADORES, COLOCADORES Y
ENTIDADES DE GARANTIA

TANOIRA CASSAGNE

TCA Tanoira Cassagne
Juana Manso 205, Piso 7°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Reptiblica Argentina
(+5411) 5272-5300
mercadodecapitales@tca.com.ar
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